Mikrofinanzen: Investment-Aufschwung trotz schwachelnder Weltwirtschaft

Barefoot-Banker auf dem Vormarsch

Vom Unbill der weltweit grassierenden Finanzmarktkrise weitestgehend unangefochten, boomen Mikrofi-
nanz-Investments als beliebter werdende Assetklasse zur Diversifizierung des Portfolios; nicht zuletzt dank
der beeindruckend hohen Riickzahlungsquote von 99 %.

Das Nachrichtenmagazin
-Spiegel” titelte jiingst nut dem
fiir Investoren wenig beruhi-
genden Aufmacher . Geldun-
tergang”. Das Vertranen der
Sparer in das liebe Geld und
seine Veranlagungsmaglich-
keiten 1st erschiittert, die Su-
che nach moglichen Altemati-
ven fithrt nicht selten zur Ein-
beziehung ethisch-nachhaltig
konnotierter Nischenproduk-
te, zu der auch der wachsende
Mikrofinanzsektor gehdrt.
Trotz globaler Marktschwiche
halten die Analysten der Deut-
schen Bank an ithrem bereits
2009 prognostizierten Anstieg
emner Verfiinffachung des welt-
weiten Mikrofinanz-Anlage-
volumens bis 2015 aufrecht.
Immerhin gelten 2.6 Mrd Men-
schen weltweit mit einem tiig-
lichen Einkommen von unter
2 USD als potenzielle Kunden
der Barefoot-Banker. Mat der-
zett etwa 120 bis 150 Mio Mi-
krokreditnehmern wird erst emn
Bruchteil der Bediirftigen be-
dient.

Entwicklungspolitik

Die Anschubfinanzierung
zur Existenzgriindung von
Micro-Entrepreneurs sollte je-
doch primér an soziale Zweck-
setzungen gekoppelt sein. an-
sonsten der Gewinnmaxinmie-
rung in der Armutszone ein
bitterer Beigeschmack anhaf-
tet. Ahnlich beurteilt dies auch
Kristin Duchiteau von der
Osterreichischen Entwick-
lungsbank (O=EB): ,.Das In-
vestment in die Mikrofinanz
gehort zu unserem Kernge-
schaft. weil wir davon iiber-
zeugt sind, dass der Markt
Zukunft hat. Gut umgesetzie
Mikrofinanzprodukte fordern
Nachhaltigkeit. in dem sie den
Mikrounternehmen ermégli-
chen. aus eigener Kraft profi-
tabel zu werden und damit Ar-
beitsplatze und Emnkommen zu
schaffen ” Auf rand 110 Mio€
belduft sich das Portfolio der
OeEB fiir die Finanzierungen
von Kreditlinien und Beteili-
gungen in auf Mikrofinanzie-
rungen spezialisierte Banken
und Fonds. Weiters wurden im
Rahmen des sogenannten
Adwvisory-Programmes (be-
sondere Budgetmaittel der Re-
publik Osterreich) entwick-
lungspolitische MaBnahmen
zum Aufbau nachhaltiger Mi-
Iarofinanzmérkte 1m Gesamitvo-
lumen von rund 18 Mio€ um-
gesetzt.

Soziale Rendite
Immer mehr private Anleger
aber auch kirchliche Institutio-
nen bemessen die Renditen
ihrer Geldanlagen zunehmend

nicht mehr allein am Ertrags-
zinssatz, sondern verbuchen
auch sogenannt . .weiche Kri-
terien” ihrer Investmentent-
scheidungen auf die Gewinn-
sette: Was lasst sich mit dem
veranlagten Geld sozial, Gkolo-
gisch und politisch bewirken?

Auch das Zentralkomitee
der deutschen Katholiken
empfiehlt explizit die Geldanla-
ge in Mikrofinanzierungsban-
ken und appelliert an den Ge-
setzgeber. die derzeitigen Re-
striktionen fir Direktbeteili-
gungen in Mikrofinanzinstitu-
te zu iiberdenken. Allerdings:
Hohe Renditeerwartungen wi-
dersprechen dem sozialen An-
liegen der Mikrofinanz. Zur
moderaten Verzinsung des an-
gelegten Kapitals tritt jedoch
meist das Anliegen hinzu, so-
ziale Sinnhaftigkert mit wirt-
schaftlicher Effizienz zu ver-

binden.

Kreditausfall
unter 1 %

Als Paradoxon mutet die
Tatsache an, dass mut der glo-
balen Ausweitung der Finanz-
wirtschaftskrise das Kredit-
ausfallsrisiko mancher Mikro-
finanzinstitute auf weniger als
1 % sank. Scheinbar unbeein-
druckt und abgekoppelt vom
weltweiten Wirtschaftsge-
schehen scheint 1n der meist
dorflichen Mikrofinanz-Struk-
tur der Kauf einer Kuh. der Er-
werb von Saatgut oder eines
Markstandes in emnem markt-
wirtschaftlichen Parallelum-
versum stattzufinden.

Fiir Peter Piispik von Oiko-
credit Austria steht jedenfalls
fest. ..dass die Armsten der
Welt fiir Banken derzeit besse-
re Schuldner sind als die Re1-
chen. Ihr bodenstindiger Re-
alwirtschaftsbezug 1st nicht
wirklich in den Weltwirt-
schaftskreislauf eingebunden,
weshalb ihre Kredite von der
Krise weitgehend unberithrt
bleiben.” Mit dem Durchschla-
gen der Krise auf die Realwirt-
schaft wird das Mikrokreditsy-
stem sogar noch wichtiger als
bisher. gibt sich Piispik tiber-
zeugt, weil sich zeigt. dass emn
solidarisches System emnem
riicksichtslos auf Gewinnmazxi-
mierung ausgelegten System
iiberlegen und in jedem Fall
billiger ist (siche auch Gra-
phik). AuBerdem werden die
meisten der von Mikrofinanz-
instituten verliehenen Gelder
in den lokalen Mérkten lukriert
und remnvestiert.

Portfolio-Diversifizierung

Im Unterschied zu Piispok
sieht Edda Schrider von In-
vest in Visions die Mikrofinanz
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Das genossenschaftliche Modell {Oikocredit) ist kostengiin-
stiger und schlanker strukturiert als ein Dachfonds-Modell.
Die Renditechancen sind denmoch sehr unterschiedlich, da im
sozial motivierten Genossenschaftsmodell Gewinne auch in
entwicklungsfordernde MafSnahmen reinvestiert werden.

weitgehend aus dem Blickwin-
kel des Anlagekalkiils hin-
sichtlich emner diversifizieren-
den Absicherung des Portfo-
lios. Geringe Kreditausfallra-
ten und ein noch weitgehend
expansionsfreudiger Markt
lassen eine Beteiligung am
Geschift mit Mikrokrediten
plausibel erscheinen, weshalb
Schrider potenziell interes-
sierten Anlegem den Einstieg
in Mikrofinanzfonds emp-
fiehlt: . Der wichtigste Grund
fiir das wachsende Investoren-
mteresse 1st ein sehr attrakti-
ves Rendite-Risiko-Verhiltnis
be1 Mikrofinanzfonds: Deren
Renditen liegen in der Regel
deutlich iber dem Geldmarkt-
niveau.”

Zwar scheint auch fiir Schré-
der die sogenannte _soziale
Rendite™ gleichmichtig ent-
scheidend fiir den Einstieg
die Mikrofinanzanlage zu sem,
die Argumentationslinie ver-
lauft jedoch eindeutig entlang
der pekuniiiren Vorteile, wie
der Unabhéingigkeit von ande-
ren Markten. der relativ gro-
Ben Renditesicherheit und
der Strukturverbesserung des
Portfolios. Als mégliches Risi-
ko der Mikrofinanzveranla-
gung wird allenfalls die politi-
sche Instabilitdt mancher Ent-
wicklungslinder genannt. Sol-
che Risiken kénnen durch die
méglichst breite Streuung der
Investments auf verschiedene
Liander abgefedert werden.

Trennschiirfe erforderlich

Nachdem sich die Investitio-
nen in die Mikrofinanz von
2007 auf 2010 mehr als verdrei-
facht haben - Schitzungen
sprechen von bis zu 100 Mrd
USD weltweit - duflern Exper-
ten vermehsrt Fragen zur Qua-
litdtssicherung. Es 1st nicht
immer leicht. jene Organisatio-
nen herauszufiltern. deren
Hauptanliegen nicht die Ren-
ditemaximierung. sondern die
Befiahigung von Menschen
ist, aus eigener Kraft ithre so-
ziobkonomischen Verhiltnisse
nachhaltig zu verbessemn _Als
wichtige Kntenien echter Mi-
krofinanz gelten Kundennihe,

gemeinsame Haftung der Kre-

ditnehmer, Verkniipfung von
Sparen und Re-Investition der
Gewmnne sowie soziale Beglei-
tung und Verantwortung™,
mahnt Friedhelm Boschert,
CEO der Volksbank Internatio-
nal. zur Vorsicht und ennnert
an die Notwendigkeit der be-
grifflichen Unterscheidung.
Ein Mikrokredit 15t nur dann
ein nachhaltig wirksames Ent-
wicklungsinstrument. wenn er
in ein . echtes”™ Mikrofinanz-
Setting implementiert 1st.
.Nicht iiberall wo Mikrokredit
draufsteht. 1st auch Mikrofi-
nanz drin”. i1st Boschert um
Trennschirfe bemiiht.

Ins selbe Homn stéft Oiko-
credit-Chef Piispék: | Es geht
darum, ganz genau hinzu-
schauen, um die sozial moti-
vierten Mikrofinanzierer von
rein kommerziellen Anbietern
zu unterscheiden, deren Ziel-
setzung ausschlieBlich die Er-
tragsorientiertheit und der Re-
turn of Investment ist. Das er-
ste Ziel unserer Anleger 1st
nicht die Rendite. sondern die
Absicht, nut gutem Gewissen
m Menschen zu investieren,
um Armut im wortwortlichen
Sinn zu ersparen.”

Helmut Berg




